SERV-Geschaftsbericht 2022 Anhang zur Jahresrechnung

BILANZIERUNGS- UND

BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Einleitung

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze (BBG) definieren die
Rechnungslegungsgrundsatze fir die SERV und werden vom
Verwaltungsrat (VR) festgelegt. Im abgeschlossenen Berichtsjahr wurde

56

einzig die Behandlung der Aggregation aus Forderungen und Schaden fur

die Berechnung des risikotragenden Kapitals (RTK) angepasst, so dass

diese gleich wie bei der Verbuchung erfolgt.

Die BBG lehnen sich an nationale und internationale
Rechnungslegungsnormen an und orientieren sich an den Usanzen der
Schweizer Privatassekuranz. Die Bilanz der SERV bildet die tatsachliche
Finanz- und Vermogenslage moglichst genau ab. Es gilt das Prinzip der
Einzelbewertung: Uber- und Unterbewertungen innerhalb einer Position
werden nicht miteinander verrechnet. Samtliche Positionen sind auf ihre
Bilanzierungsfahigkeit und Werthaltigkeit Gberprift. Die wirtschaftliche
Sichtweise geht anderen Betrachtungsméglichkeiten vor.

Die BBG sind in diesem Kapitel verkirzt wiedergegeben.

Die Bewertung der Bilanzposten erfolgt grundséatzlich zum Nominalwert,
mit Ausnahme der nachstehend aufgefihrten Positionen:

Forderungen aus Schaden und Restrukturierungen

Bilanzierung: Forderungen aus dem Versicherungsgeschéaft werden
verbucht, wenn ein Versicherungsnehmer im Schadenfall von der SERV
entschéadigt wird und seine Forderung gegeniber Dritten an die SERV

Ubergeht.

Bewertung von Forderungen gegeniber staatlichen Schuldnern: Die
Wertberichtigungen werden auf der Basis der offiziellen
OECD-RUckstellungssatze flr erwartete und eingetretene Schaden

berechnet. Diese Satze berlicksichtigen:

e das Landerrisiko zum Bewertungszeitpunkt

¢ die Einkommensverhéltnisse eines Landes (Weltbankklassifizierung),
¢ die Einstufung eines Landes als «Heavily Indebted Poor Country».

Zusatzlich erfolgt auf die ermittelten Wertberichtigungen ein

Sicherheitszuschlag.


https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/risikotragendes-kapital-rtk/
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/oecd-arrangement-oecd-exportkreditgruppe/
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/oecd-rating-oecd-laenderrisikokategorien-lk
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Bewertung von Forderungen gegenlber privaten Schuldnern: Bei
Forderungen gegentber privaten Schuldnern werden
Einzelfallbewertungen vorgenommen. Je nach Transaktion, Gestaltung
des Exportvertrags sowie Rechtsprechung kdnnen selbst Geschéfte mit
gleichen Merkmalen (gleiches Land, gleiche Branche) zu
unterschiedlichen Erwartungen der Wiedereingénge fUhren. Als
massgebliche Faktoren, welche die Wiedereingadnge bei Forderungen
gegenUber privaten Schuldnern schmalern oder erhdéhen, werden
folgende Kriterien bei der Bewertung berUcksichtigt:

Art der werthaltigen Besicherung,

Rule of Law Index der Weltbank,

Art der Sicherheit,

OECD-Lé&nderrisikokategorie (LK),

Anzahl verpasster Zahlungen,

Wahrscheinlichkeit einer Restrukturierung,

Verlauf der Lokalwdhrung,

Rating des Schuldners vor Schadeneintritt,
Transferierbarkeit und Konvertibilitét der Zahlungen,
offentliche Ordnung vor Ort.

Anhand dieser Bewertungskriterien werden mittels eines Schemas die
Wertberichtigungssatze flr Forderungen gegenlber privaten Schuldnern
ermittelt.

Guthaben aus Umschuldungsabkommen
Bilanzierung: Guthaben aus Umschuldungen sind ein Bindel, das heisst,

mehrere Forderungen der Sl-iiRi\ilig’égieihifjbiérﬁbestimmten einzelnen
Ladndern sind darin zusammengefasst. Diese Guthaben entstehen,
nachdem ein Schuldnerland seine offenen Positionen im Pariser Club mit

einem Umschuldungsabkommen neu geregelt hat. Forderungen aus
Umschuldungsabkommen lauten stets auf CHF.

Bewertung bzw. Wertberichtigungen: Die Wertberichtigungen werden auf
der Basis der offiziellen OECD-RUckstellungssatze fur erwartete und
eingetretene Schaden berechnet.

Unverdiente Pramien
Bilanzierung: Unverdiente Pramien sind passive

Rechnungsabériéhizﬁirigieﬁ;i7ééiéiihdﬁPrémien, die im Berichtsjahr und den
Vorjahren zwar eingenommen wurden, aber erst wahrend der

Risikolaufzeit verdient werden.

Bewertung: Bei der Verbuchung des Pramienertrags werden 20 Prozent
der Pramien als administrativer Anteil sofort im laufenden Geschéftsjahr
verdient. Die restlichen 80 Prozent der Pramie werden nach Hohe des
Engagements gemaéss Risikoverteilung Uber die Vertragslaufzeit der
einzelnen Geschafte als Ertrag verbucht. Im Falle eines Schadeneintritts
wird der noch nicht beanspruchte Teil der Prémie sofort realisiert. Die

unverdiente Pramie wird also aufgeldst.


https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/restrukturierung/
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/umschuldung-umschuldungsabkommen/
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/pariser-club/
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/unverdiente-praemien/
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/engagement/
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Schaden-Riickstellungen nach IBNR

Bilanzierung: Bei den IBNR-R{ckstellungen (IBNR = Incurred But Not
Reported) handelt es sich um Ruckstellungen fir Schaden, die schon
eingetreten sind, aber noch nicht gemeldet wurden.

Bewertung pauschale IBNR-RUckstellungen: Fur die Berechnung der
pauschalen IBNR-RUckstellungen wird ein prédmienbasiertes Modell
angewendet. Die pauschalen IBNR-RUckstellungen werden dabei als
Anteil der aufgeldsten unverdienten Pramien angesetzt. Bewertung
Einzelfall-IBNR-RUckstellungen: Bildung auf Einzelfallbasis. Dies
geschieht fur Falle, bei denen noch kein Schaden gemeldet wurde,
jedoch ein Zahlungsverzug vorliegt, der die Karenzfrist Ubersteigt. Die
Bewertung folgt derjenigen fur gemeldete Schaden, jedoch mit einem
vereinfachten Schema.

Riickstellungen fiir gemeldete Schaden

Bilanzierung: Die SERV bildet bei Eingang des Schadenformulars
unmittelbar eine Rickstellung in Hohe des mutmasslichen Schadens.

Bewertung bei staatlichen Schuldnern: Die Rickstellungen werden auf
der Basis der offiziellen OECD-Rckstellungssatze fur erwartete und
eingetretene Schaden berechnet. Da eine genaue Einschéatzung der
Eintrittswahrscheinlichkeit kaum maglich ist, wird mit einer
Wahrscheinlichkeit von 50 Prozent gerechnet. Wie bei den Forderungen
aus Schaden und Restrukturierungen wird auch hier zusatzlich ein
Sicherheitszuschlag angewendet.

Bewertung bei privaten Schuldnern: Es wird das gleiche Verfahren
angewendet wie bei der Bewertung von Forderungen gegenulber privaten
Schuldnern.


https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/karenzfrist
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Kapital
Bilanzierung: Aus Sicht der Rechnungslegung der SERV ist das Kapital

die Residualgrésse nach der Bilanzierung und Bewertung der anderen
Positionen. Es wird unterteilt in:

¢ Risikotragendes Kapital (RTK): Das RTK wird fur
Versicherungsschaden vorgehalten, die von der SERV eventuell zu
bezahlen sind. Gemdss SERV-Verordnung (SERV-V) sind
Ruckstellungen fur noch nicht eingetretene Schaden als
Eigenkapitalposition zu zeigen.

o Kernkapital (KEK): Erweiterter Risikopuffer, der aufgrund der Annahme
errechnet wird, dass sich die zu bewertenden Elemente auf der
internen Ratingskala um eine Stufe verschlechtern werden. Die zu
bewertenden Elemente sind alle abgeschlossenen und im Rahmen
eines prognostizierten Wachstums erwarteten neuen
Versicherungsvertrage und die Bilanzpositionen «Forderungen aus
Schaden und Restrukturierungen» sowie «Guthaben aus
Umschuldungsabkommen».

e Ausgleichsreserve (ARE): Bilanzposition, die summiert mit dem RTK,
dem KEK und dem Unternehmenserfolg (UER) das Kapital der SERV
ergibt.

e Unternehmenserfolg.

Bewertung: Das RTK wird mit einem versicherungsmathematischen
Modell unter Beriicksichtigung aller ausfallgefahrdeten Vermogensteile als
das so genannte 99,9-Prozent-Quantil der Jahresverlustverteilung
bestimmt. Der jeweilige Value at Risk wird also mit einem Konfidenzwert
von 99,9 Prozent berechnet. Das KEK wird mit der Annahme berechnet,
dass sich die zu bewertenden Elemente aller abgeschlossenen und im
Rahmen eines prognostizierten Wachstums erwarteten neuen
Versicherungsvertrage sowie anderer relevanter Bilanzpositionen auf der
internen Ratingskala um eine Stufe verschlechtern werden. Die
Berechnungen erfolgen mit demselben versicherungsmathematischen
Modell wie die Berechnung des RTK. Die ARE wird rechnerisch ermittelt
und unterliegt keiner Bewertung.

Eigenwirtschaftlichkeit

Berechnung: Der erwartete mittlere Jahresverlust entspricht dem
theoretischen Mittelwert der méglichen Verluste, die mit den
Ausfallwahrscheinlichkeiten fir ein Jahr gewichtet sind. Die Berechnung
basiert auf Ratings, Ausfallwahrscheinlichkeiten und angenommenen
Wiedereinbringungsquoten. Die Ubrigen Positionen des
Eigenwirtschaftlichkeitsnachweises werden aus der Erfolgsrechnung

Ubernommen.


https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/kapital-der-serv/
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/risikotragendes-kapital-rtk/
https://www.serv-ch.com/fileadmin//Files/PDF/online-schalter/rechtliche-grundlagen/SERV-Verordnung_d.pdf
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/kernkapital-kek/
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/ausgleichsreserve-are/
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/value-at-risk/
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/konfidenzwert/
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/eigenwirtschaftlichkeit/
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ANMERKUNGEN ZUR JAHRES-

RECHNUNG

In diesem Kapitel werden einzelne Positionen der Erfolgsrechnung, der
Bilanz und der Spartenrechnung néher erldutert. Zum einen werden die
Positionen, die in der Jahresrechnung als Nettopositionen dargestellt sind,
aufgeschlisselt; damit wird die Herleitung der Nettoergebnisse erklart.
Dies ist insbesondere bei den Forderungen aus Schaden, den
Forderungen aus Restrukturierungen, den Guthaben aus

Bedeutung, da diese gemass den Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatzen (BBG) bewertet und als Nettoposition bilanziert
werden. Zum anderen werden die in der Spartenrechnung verwendeten
Umlageschlissel fur diejenigen Positionen, die nicht direkt einer der drei
Sparten zurechenbar sind, transparent gemacht. In der Bilanz nach
Sparten wird auf die Zuteilung von flissigen Mitteln, Finanzanlagen,
laufenden Verbindlichkeiten und kurzfristigen Verbindlichkeiten sowie des
Kapitals auf die drei Sparten verzichtet. Eine Umlage dieser Positionen

ware ohne Aussagekraft. Die Anmerkungen sind nach den Ziffern in der
Jahresrechnung nummeriert.

Zur Erfolgsrechnung

[1] Zu «Erlds aus Pramien»: Die Position «Erlds aus Pramien» in Hohe
von CHF 156,1 Mio. besteht aus Erlésen aus Versicherungspramien in
Hoéhe von CHF 114,1 Mio. sowie Pramienerldsen aus Rickversicherungen
in Héhe von CHF 42,0 Mio.

[2] Zu «Schadenaufwand»: Der Schadenaufwand von CHF 96,9 Mio. setzt
sich zusammen aus der Bildung von Rickstellungen fur IBNR-Falle
(IBNR = Incurred But Not Reported) in Hohe von CHF 26,4 Mio., der
Bildung von Ruckstellungen flr gemeldete Schaden in Héhe von

CHF 1,3 Mio. sowie der Veranderung der Wertberichtigung von
Forderungen aus Schaden von CHF 55,4 Mio. (vgl. Schadenaufwand
nach Sparten, S. 66). Im Jahr 2022 wurden Schaden in Hohe von

CHF 12,9 Mio. definitiv ausgebucht. Die ausgebuchten Schaden betrafen
grosstenteils Risiken in Argentinien, Ecuador, Pakistan, Russland,
Schweiz, Slowenien, der Turkei und der Ukraine. Die CHF 0,9 Mio. unter
Ubriger Schadenaufwand beinhalten Kosten fiir Recovery-Massnahmen.

[3] Zu «<Umschuldungserfolg»: Der Umschuldungserfolg von

CHF 14,7 Mio. ist eine Saldogrésse. Er besteht aus der Auflésung von
Wertberichtigungen aus Umschuldungsguthaben von CHF 14,8 Mio. und
Ausbuchungen von Guthaben gegeniber Schuldnerlandern von

CHF -0,1 Mio. (vgl. Umschuldungserfolg nach Sparten, S. 66).


https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/restrukturierung/
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/umschuldung-umschuldungsabkommen/
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/kapital-der-serv/
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/umschuldung-umschuldungsabkommen
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[4] Zu «Ubrige Ertrage»: Die CHF 3,7 Mio. in den Ubrigen Ertragen
stammen hauptsachlich aus der Aktivierung der Projektkosten (Personal-
und Sachaufwand) des IT-Projekts.

Zur Bilanz

[5] Zu «Kurzfristige Finanzanlagen»: Sémtliche Finanzanlagen sind beim
Bund auf einem Anlagenkonto angelegt.

[6] Zu «Immaterielle Anlagen»: Die CHF 7,7 Mio. unter den Immateriellen
Anlagen stammen aus der Aktivierung der Projektkosten (Personal- und
Sachaufwand) des IT-Projekts.

[7]1 Zu «Forderungen aus Schdden und Restrukturierungen»: Die
Forderungen aus Schaden und die Forderungen aus Restrukturierungen
mit staatlichen Schuldnern (vgl. Forderungen aus Schaden und
Restrukturierungen (mit Wertberichtigung), S. 63) der SERV werden
gemass den BBG bewertet (vgl. Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze, S. 56) und sind dann als Netto-Forderungen
bilanziert. Im Berichtsjahr nahmen die Forderungen aus Schaden um
CHF 26,9 Mio. ab. Die ausbezahlten Schaden betrafen die Ladnder
Agypten, Algerien, Argentinien, Bangladesch, Indien, Indonesien, Italien,
Mexiko, Kuwait, Liberia, Paraguay, Polen, Sambia, Schweiz, Tirkei,
Vereinigte Arabische Emirate, Vereinigte Staaten und Zypern.

[8] Zu «Guthaben aus Umschuldungsabkommen»: Die Guthaben aus
Umschuldungsabkommen (vgl. Guthaben aus Umschuldungsabkommen,
S. 65) sind als Netto-Guthaben bilanziert. Die grossten Bewegungen

fanden bei Serbien (Abnahme von CHF 11,2 Mio.) statt.

[9] Zu «Schadenrlckstellungen»: Die SERV bilanziert Ruckstellungen
nach IBNR fur Schaden in Héhe von CHF 75,4 Mio. und Rickstellungen
fir gemeldete Schaden in Hohe von CHF 93,0 Mio. (vgl. Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsétze, S. 56). Insgesamt betragen die
Schadenrtckstellungen CHF 168,4 Mio.

[10] Zu «Ubrige langfristige Verbindlichkeiten»: Es handelt sich dabei um
eine Bareinlage eines Exporteurs, die aufgrund einer veranderten
Risikolage im Zusammenhang mit laufenden Bondgarantien geleistet

wurde. Diese Bareinlage reduziert sich im gleichen Verhéltnis, wie sich
das Risiko der SERV durch Reduktion der Bondgarantie verringert.

Zur Geldflussrechnung

[11] Zu «Préamienzahlungen»: Insgesamt wurden Pramienzahlungen von
CHF 154,1 Mio. geleistet. Damit wurden neben den im Geschéftsjahr
2021 fakturierten Pramien auch die offenen Forderungen aus den
vergangenen Geschaftsjahren beglichen.


https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/restrukturierung
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/umschuldung-umschuldungsabkommen
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/bondgarantie/
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Zur Erfolgsrechnung nach Sparten

[12] Zu «Erl6s aus Pramien»: Die Erlése aus Pramien sind den Sparten
direkt zugeordnet. Pro Sparte berechnet sich der Erlés aus Pramien wie in
der Tabelle auf Seite 66 dargestellt.

[13] Zu «Zinsertrag aus Umschuldungsabkommen» — Umlageschltssel:
Der Zinsertrag aus Umschuldungsabkommen wird im Verhéltnis des
Schuldendienstes (vereinbarte Kapital- und Zinsriickzahlungen) je Land

auf die einzelnen Sparten verteilt.

[14] Zu «Schadenaufwand»: Der Schadenaufwand ist den Sparten direkt
zugeordnet. Pro Sparte ergibt sich der in der Tabelle auf Seite 66
ersichtliche Schadenaufwand.

[15] Zu «Umschuldungserfolg»: Der Umschuldungserfolg ist den Sparten

direkt zugeordnet. Pro Sparte ergibt sich der aus der Tabelle auf Seite 66
ersichtliche Umschuldungserfolg.

[16] Zu «Personalaufwand» — Umlageschlissel: Die Umlage des
Personalaufwands auf die einzelnen Sparten erfolgt nach der Anzahl der
Neuvertrage pro Schuldnerkategorie, abzlglich unterjahriger Vertrage,
zuzUglich der Deckung von Sekundarrisiken und modifizierter Anzahl
Neuvertrage bei Globalversicherungen nach tatsachlichem Aufwand.

[17] Zu «Sachaufwand» — Umlageschlissel: Die Umlage des
Sachaufwands auf die einzelnen Sparten erfolgt analog zur Umlage des
Personalaufwands.

[18] Zu «Finanzerfolg» — Umlageschlissel: Die Umlage des Finanzerfolgs
auf die einzelnen Sparten erfolgt im Verhaltnis der im Berichtsjahr
generierten Erldse aus Versicherungs- und Aufwandsprédmien je Sparte
(vgl. Anmerkung 12).

Zur Bilanz nach Sparten

[19] Zu «Schadenrickstellungen»: Die Schadenrlckstellungen pro
Sparte sind in der Tabelle «Schadenrtckstellungen nach Sparten» auf
Seite 66 ersichtlich.

Passive Riickversicherungen

Die abgegebenen Ruckversicherungen sind in der Erfolgsrechnung in den
Positionen «Erlds aus Pramien» CHF —2,0 Mio., «Bildung unverdiente
Pramien» CHF +2,0 Mio., «Aufldsung unverdiente Pramien»

CHF —4,3 Mio. enthalten. In der Bilanz «unverdiente Pramien» betragt der
Anteil zu Gunsten Ruckversicherungen CHF —15,5 Mio.


https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/umschuldung-umschuldungsabkommen
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/rueckzahlungen/
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/umschuldung-umschuldungsabkommen
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/globalversicherung/
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in TCHF
Sachanlagen Immaterielle Anlagen
2022 2021 2022 2021
Anschaffungswerte
Bestand per 1. Januar 2959 2653 7216 3309
Zugange 291 416 3354 3907
Abgénge -804 -110 - -
Ubrige Veranderungen, Umbuchungen - = = =
Bestand per 31. Dezember 2446 2959 10570 7216
Abschreibungen, kumuliert
Bestand per 1. Januar 2440 2239 1865 20
Zugange 377 307 622 -
Abgange -797 -106 - -
Wertminderung - - 339 1845
Bestand per 31. Dezember 2020 2440 2826 1865
Buchwert per 31.Dezember 426 519 7744 5351
Forderungen aus Schaden und Restrukturierungen (mit Wertberichtigung)
in CHF Mio.
31.12.2022 31.12.2021
SERV- Wert- Netto- SERV- Wert- Netto-
Forderungen berichtigung ~ Forderungen  Forderungen berichtigung ~ Forderungen  Verdnderung
(1) (2) (3)=(1)+(2) (4) (5) (6)=(4)+(5) (7)=(3)-(6)
Wertberichtigung der Forderungen
aus Schaden
Saudi-Arabien 128,4 -77,0 51,4 128,4 -64,2 64,2 -12,8
Schweiz 107,5 -87,4 20,1 102,8 -75,7 27,1 -7,0
Tarkei 54,6 -27,9 26,7 55,2 -29,4 25,8 0,9
Kuba 47,6 -31,4 16,2 47,7 -32,0 15,7 0,5
Griechenland 50,7 -42,7 8,0 50,7 -44,3 6,4 1,6
Indien 43,3 -29,1 14,2 43,0 -23,0 20,0 -58
Simbabwe 37,4 -26,2 11,2 37,4 -234 14,0 -2,8
Indonesien 13,2 -94 3,8 16,1 -13,7 2,4 14
Sambia 25,4 -23,2 2,2 15,3 -11,8 35 -13
Brasilien 14,1 -11,0 31 14,6 -9,9 4,7 -16
Ubrige Lander 43,5 -43,4 - 32,3 -32,3 - -
565,7 -408,8 156,9 543,5 -359,7 183,8 -26,9
Wertberichtigung der Forderungen
aus Restrukturierungen
Nordkorea 1889 -170,0 18,9 188,9 -170,0 18,9 -
188,9 -170,0 18,9 188,9 -170,0 18,9 -
Total Forderungen aus Schaden
und Restrukturierungen 175,8 202,7 -26,9
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in CHF Mio.

31.12.2022 31.12.2021 Veranderung

SERV SERV

Gesamt- Anteil Wert- Netto- Gesamt- Anteil Wert- Netto-
forderungen Dritte* Anteil  berichtigung  Forderungen | Forderungen Dritte* Anteil  berichtigung  Forderungen Netto-Forderungen
(1) (2) (3)=(1)—2) 4) (5)=(3)+(4) (6) (7) (8)=(6)~(7) 9)  (10)=(8)+(9) (11)=(5)-(10)
Nordkorea 216,3 27,4 188,9 -170,0 18,9 216,3 27,4 188,9 -170,0 18,9 -
Total 216,3 27,4 188,9 -170,0 18,9 216,3 27,4 188,9 -170,0 18,9 -

* Versicherungsnehmer oder Zessionare
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Guthaben aus Umschuldungsabkommen (mit Wertberichtigung)
in CHF Mio.
31.12.2022 31.12.2021 Veranderung
SERV SERV
Gesamt- Anteil Anteil Wert- Netto- Gesamt- Anteil Anteil Wert- Netto-
guthaben Bund Dritte Anteil  berichtigung Guthaben Guthaben Bund Dritte Anteil  berichtigung Guthaben Netto-Guthaben
(4)= (10)= (12)=
(1) (2) (3) | (D-2-(3) (5)  (B)=(4H+(5) (7) (8) 9) | (189 (11) (10)+(11) (13)=(6)-(12)
Sudan 1449 91,7 = 53,2 -47.9 5.3 1449 91,7 - 53,2 -47.9 53 -
Kuba 116,4 = 30,2 86,2 -64,4 21,8 116,4 - 30,2 86,2 -64,4 21,8 -
Argentinien 93,4 - 19,8 73,6 -24.9 48,7 102,7 - 199 82,8 -24,8 58,0 -9,3
Pakistan 57,8 3,1 3,2 51,5 -51,5 = 72,2 3,2 3,8 65,2 -63,9 1,3 -1,3
Serbien 27,2 = 7,3 19,9 -4,5 15,4 42,4 - 11,3 31,1 -4,6 26,5 -111
Irak 2518 = 8,1 17,4 -17,4 = 28,0 - 8,8 19,2 -191 0,1 -0,1
Bosnien und Herzegowi-
na 19,8 = 49 14,9 -11,2 3,7 21,0 - 52 15,8 -11,2 4,6 -0,9
Honduras 1,6 = 0,1 1,5 -13 0,2 1,7 - 0,1 1,6 -13 0,3 -0,1
Kamerun 1,1 - 0,2 0,9 -0,9 - 15 - 0,2 1,3 -1,3 - -
Montenegro 0,5 - 0,2 0,3 -0,3 - 0,8 - 0,2 0,6 -0,4 0,2 -0,2
Indonesien 0,3 0,3 - - - = 0,9 0,9 - - - - -
Bangladesch 0,3 0,1 — 0,2 -0,2 — 0,5 0,1 - 0,4 -0,4 - -
Agypten - - - - - - - - - - - - -
Total Guthaben aus Um-
schuldungsabkommen 488,8 95,2 74,0 319,6 -224,5 95,1 533,0 95,9 79,7 357,4 -239,3 118,1 -23,0
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Erlés aus Pramien nach Sparten
01.01.2022-31.12.2022, in TCHF

Sparten (nach Schuldnern) SERV
Private ohne Private mit
Staatlich Delkredere Delkredere
(1) (2) (3) (A)=(1)+(2)+(3)
Erl6s aus Versicherungspramien 76 166 2137 77 596 155899
Erlo6s aus Aufwandspréamien (z. B. Prifpramien) - 42 123 165
Total Erl6s aus Pramien 76166 2179 77719 156 064
Schadenaufwand nach Sparten
01.01.2022-31.12.2022, in TCHF
Sparten (nach Schuldnern) SERV
Private ohne Private mit
Staatlich Delkredere Delkredere
(1) (2) (3) (A)=(1)+(2)+(3)
Ruckstellung Schaden IBNR -4767 -46706 25032 -26441
Rickstellung gemeldete Schaden -2219 - 922 -1297
Veranderung von Wertberichtigungen -24512 -3067 -27779 -55358
Ausbuchung Schéaden definitiv - - -12912 -12912
Ubriger Schadenaufwand - -15 —-888 -903
Total Schadenaufwand -31498 -49788 -15625 -96911
Umschuldungserfolg nach Sparten
01.01.2022-31.12.2022, in TCHF
Sparten (nach Schuldnern) SERV
Private ohne Private mit
Staatlich Delkredere Delkredere
(1) (2) (3) (4)=(1)+(2)+(3)
Ubertrage Kapital oder Zins auf neues oder anderes Abkommen - - - -
Verénderung von Wertberichtigungen 7516 1560 5711 14787
Ausbuchung von Guthaben gegentber Schuldnerléandern -99 4 - -95
Total Umschuldungserfolg 7417 1564 5711 14692
Schadenriickstellungen nach Sparten
31.12.2022, in TCHF
Sparten (nach Schuldnern) SERV
Private ohne Private mit
Staatlich Delkredere Delkredere
(1) (2) (3) (D)=(1)+(2)+(3)
IBNR 13067 46694 15656 75417
Gemeldete Schaden 59827 - 33155 92982

Schadenriickstellungen 72894 46 694 48811 168399
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KAPITALNACHWEIS

Die SERV verfiigt per 31. Dezember 2022 {iber ein Kapital von
CHF 2,879 Mrd. Es ist damit um CHF 46,7 Mio. héher als im

Vorjahr.

Kapitalnachweis
31.12.2022, in TCHF

Das Risikotragende Kapital (RTK) und das Kernkapital (KEK) betrugen

Ende 2022 zusammen CHF 2,071 Mrd. und waren damit in der Summe
um CHF 357,8 Mio. héher als im Vorjahr. Diese Veranderung resultiert
durch die jeweiligen Veranderungen in Exposure, OECD-

Fremdwéahrungseinflissen. Durch die Exposurezunahme in den LK 5-7,
bedingt durch das Neugeschéft aber vor allem auch durch die
Herabstufungen von Ghana und Russland, ist der finanzielle Einfluss auf
die Berechnung des KEKs hoher, da bei den niedrigeren Kategorien die
Sensitivitat starker ist.

Die Ausgleichsreserve (ARE) ergibt sich als bilanzielle Saldoposition und
betrug Ende 2022 CHF 761,0 Mio. Dies entspricht einer Abnahme von
CHF 357,8 Mio. gegentber dem Vorjahr (inkl. Zuweisung des
Unternehmenserfolges [UER] aus dem Geschaftsjahr 2021 in H6he von
CHF 88,1 Mio.). Die ARE gibt der SERV Spielraum fir zusatzliche
Deckungen und ermdglicht ihr, gréssere Schwankungen aufzufangen,
denen sie ausgesetzt ist, wenn infolge politischer oder wirtschaftlicher
Krisen Lander schlechter bewertet werden mussen (héherer Bedarf an
RTK, KEK oder Wertberichtigungen auf Umschuldungsguthaben) oder

hohe Schaden anfallen sollten. So kann die SERV die Exportwirtschaft der
Schweiz auch in schwierigen Zeiten wirkungsvoll unterstitzen.

Zuweisung aus Erfolg im Jahr

31.12.2021 Erfolg Vorjahr 2022 Verschiebungen 31.12.2022

(5)=

(1) (2) (3) (4) (1+(2)+(3)+(4)

Risikotragendes Kapital (RTK) 1059486 46897 1106383
Kernkapital (KEK) 565874 398995 964 869
Ausgleichsreserve (ARE) 1118857 88052 —445892 761019
Unternehmenserfolg (UER) 88052 -88052 46 665 46 665
Kapital 2832269 - 46 665 - 2878936



https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/risikotragendes-kapital-rtk
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/kernkapital-kek
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/exposure
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/oecd-rating-oecd-laenderrisikokategorien-lk
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/ausgleichsreserve-are
https://www.serv-ch.com/glossar/detail/definition/umschuldung-umschuldungsabkommen
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Rechtsform und Sitz

Die SERV ist eine offentlich-rechtliche Anstalt des Bundes mit eigener
Rechtspersonlichkeit. Ihre Aufgaben und Leistungen sowie die Grundzlge
ihrer Organisation sind im Bundesgesetz Uber die Schweizerische

(Stand am 1. Januar 2016) festgelegt. Die SERV ist in ihrer Organisation
und ihrer Betriebsfihrung selbststadndig und fihrt eine eigene Rechnung
(Art. 3 SERVG).

Der Sitz der SERV ist an der Genferstrasse 6 in Zurich. Die SERV hat eine
Aussenstelle an der Avenue d’Ouchy 47 in Lausanne. Von dort aus
betreut ein Mitarbeiter die Kunden in der Westschweiz.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es sind keine Ereignisse zwischen dem 31. Dezember 2022 und dem
22. Februar 2023 eingetreten, die eine Anpassung der Buchwerte von
Aktiven und Passiven zur Folge hatten oder an dieser Stelle offengelegt
werden mussten.

Revisionsstelle

Die Revisionsstelle erhielt 2022 ein Honorar (exkl. Mehrwertsteuer) von
TCHF 66,6 (Vorjahr: TCHF 66,6) fur die Priifung der Jahresrechnung
2022. Die Revisionsstelle erhielt dartber hinaus keine weiteren
Vergltungen.

Rapportierung an den Bund

Die SERV untersteht der Aufsicht des Bundesrats sowie der Oberaufsicht
des Parlaments (vgl. Art. 32 SERVG). Der Bundesrat legt fur jeweils vier
Jahre die strategischen Ziele der SERV fest und Uberpriift sie periodisch.
Die SERV rapportiert regelmassig an den Bundesrat ber die Erreichung
ihrer Ziele und ihren Geschaftsverlauf. Zudem erlautert sie ihren
Geschaftsverlauf jahrlich den Subkommissionen der Finanzkommissionen
und alle vier Jahre den Subkommissionen der
Geschaftsprifungskommissionen von National- und Standerat.

Die elektronische Version vom aktuellen Geschéftshericht
finden Sie auf report.serv-ch.com.


https://www.serv-ch.com/fileadmin//Files/PDF/online-schalter/rechtliche-grundlagen/SERV-Gesetz_d.pdf
https://report.serv-ch.com/de
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Bericht der Revisionsstelle an den Bundesrat

Bericht zur Priifung der Jahresrechnung

Prifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung der Schweizerischen Exportrisikoversicherung (die Gesellschaft) — bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2022, der Erfolgsrechnung, der Geldflussrechnung, dem Eigenwirtschaftlichkeits-
nachweis und der Spartenrechnung fiir das dann endende Jahr sowie dem Anhang, einschliesslich einer Zusam-
menfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — die auf den Seiten 50 bis 68 abgebildet ist, gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fiir das am 31. Dezember 2022 abgeschlossene Ge-
schaftsjahr den im Anhang dargelegten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatzen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer
Standards zur Abschlusspriifung (SA-CH) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt «Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung» unse-
res Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands, und wir haben unsere sons-
tigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
eine Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die
im Geschaftsbericht enthaltenen Informationen, aber nicht die Jahresrechnung und unseren dazugehdrigen Be-
richt.

Unser Prifungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen kei-
nerlei Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zur Jahresrechnung
oder unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dar-
gestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Giber diese Tatsache zu berichten. Wir
haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

© 2022 KPMG AG, eine Schweizer Aktiengesellschaft, ist eine Tochtergesellschaft der KPMG Hol-
ding AG. KPMG Holding AG ist Mitglied der globalen KPMG-Organisation unabhangiger Firmen, die
mit KPMG International Limited, einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung englischen Rechts, ver-

X LJE1T EXPERTsuisse zertifiziertes Unternehmen
bunden sind. Alle Rechte vorbehalten. &
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Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fiir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetzli-
chen Vorschriften und den im Anhang dargelegten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétzen und fiir die inter-
nen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung der Jahresrechnung zu ermagli-
chen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft
zur Fortflihrung der Geschéftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiilhrung der Ge-
schaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung
der Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder die Gesellschaft zu
liquidieren oder Geschéaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzuge-
ben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Ga-
rantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH durchgefiihrte Ab-
schlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewurdigt, wenn von
ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieser
Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH {iben
wir wahrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartiber hinaus:

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahresrechnung auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irrefiihrende Dar-
stellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten Internen Kontrollsystem, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

—  beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.
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—  ziehen wir Schlussfolgerungen ber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Priifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit aufwer-
fen kdnnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdérigen Angaben in der Jahresrechnung aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Priifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdénnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von der Fortfiihrung
der Geschéaftstatigkeit zur Folge haben.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche
Einteilung der Abschlusspriifung sowie tiber bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeut-
samer Mangel im Internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlusspriifung identifizieren.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und PS-CH 890 bestitigen wir, dass ein gemass den Vorga-

ben des Verwaltungsrates ausgestaltetes Internes Kontrollsystem fiir die Aufstellung der Jahresrechnung existiert.

Ferner empfehlen wir die vorliegende Jahresrechnung inklusive Eigenwirtschaftlichkeitsnachweis zu genehmigen.

KPMG AG
/Rl a 9 -
C /7
Oliver Windhor Sabina-loana Nitescu
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassene Revisionsexpertin

Zrich, 22. Februar 2023

71



