Finanzbericht

Rechtliche Grundlagen

Im SERV-Gesetz (SERVG) und in der SERV-Verordnung
(SERV-V) sind die grundlegenden Anforderungen an
die Rechnungslegung der SERV formuliert. Die SERV
hat eine eigene Rechnung zu fihren, als Versiche-
rung eigenwirtschaftlich zu arbeiten und die Risiken
fur staatliche und private Schuldner getrennt zu be-
wirtschaften. Um diese Anforderungen zu erflllen,
erstellt die SERV auf das Abschlussdatum hin eine
Jahresrechnung, die aus Erfolgsrechnung, Bilanz,
Geldflussrechnung, Eigenwirtschaftlichkeitsnachweis,
Spartenrechnung und Anhang besteht.

Gemass Art.29 SERVG muss die SERV ihre Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage in einer Spartenrech-
nung darstellen. Diese umfasst eine Erfolgsrechnung
sowie eine Bilanz nach den drei Sparten «Staatliche
Schuldner», «Private Schuldner ohne Delkredere»
und «Private Schuldner mit Delkredere».

Die Rechnungslegung folgt den allgemeinen Grund-
satzen der Wesentlichkeit, der Verstandlichkeit, der
Stetigkeit sowie der Bruttodarstellung und orientiert
sich an allgemein anerkannten Standards (Art.29
Abs. 3 SERVG).

Die SERV veréffentlicht im Anhang zur Jahresrech-
nung eine Zusammenfassung ihrer Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsatze (BBG) geméss Art. 29
Abs.4 SERVG und fuhrt den Kapitalnachweis. Als
Mindestanforderungen fir die BBG gelten die ent-
sprechenden Finanzhaushaltsbestimmungen des
Bundes (Art. 21 Abs. 1 SERV-V). Im Kapitel Corporate
Governance berichtet die SERV Uber die Verglitungen
an die Mitglieder des Verwaltungsrats (VR) und der
Geschaftsleitung.

Erlauterungen zu einzelnen Positionen der Erfolgs-
rechnung, der Bilanz und der Spartenrechnung sind
im Anhang zu finden. Dort werden Positionen, die in
der Jahresrechnung als Nettopositionen dargestellt
sind, aufgeschlisselt und so die Herleitung der
Ergebnisse erklart. Das ist insbesondere bei den For-
derungen aus Schéaden, den Forderungen aus Res-
trukturierungen, den Guthaben aus Umschuldungs-
abkommen sowie den Schadenrlckstellungen von
Bedeutung, da diese geméss den BBG bewertet und
als Nettoposition bilanziert werden.
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Erfolgsrechnung

Die SERV schliesst das Geschéftsjahr 2019 mit einem
Unternehmenserfolg (UER) von CHF 55,4 Mio. (Vor-
jahr: CHF 2,0 Mio.) ab und weist einen Betriebserfolg
in gleicher Hohe aus.

Bei den Erlésen aus Prémien erreichte die SERV 2019
das Rekordhoch aus dem Vorjahr von CHF 257,4 Mio.
zwar nicht anndhernd; dennoch realisierte sie mit
CHF 107,5 Mio. den zweithdchsten Wert seit ihrem
Bestehen. Die Erlése aus Pramien werden stark von
Grossgeschéften getrieben, und 2019 betrug der Pra-
mienanteil solcher Geschéfte rund 90 Prozent. 2019
wurden CHF 38,2 Mio. mehr unverdiente Pramien ge-
bildet als aufgeltst; im Rekordjahr 2018 betrug dieser
Wert CHF 162,9 Mio., sodass die verdienten Pramien
im Vorjahresvergleich nur um CHF 25,2 Mio. zurtck-
gingen. Die BBG sehen die Bildung von unverdienten
Pramien in Héhe von 80 Prozent bei der Rechnungs-
stellung fur die Pramien vor. Im Mehrjahresvergleich
weist die SERV flr das Geschéftsjahr 2019 sowohl auf
Stufe Erl6s aus Prémien als auch auf Stufe verdiente
Pramien Uberdurchschnittliche Ergebnisse aus.

Der Zinsertrag aus Umschuldungsabkommen von
CHF 15,1 Mio., wovon CHF 10,3 Mio. aus dem Um-
schuldungabkommen mit Argentinien stammen, lag
leicht unter dem Vorjahreswert von CHF 16,8 Mio.

Der Schadenaufwand lag mit CHF —-54,9 Mio. im
Mehrjahresvergleich zwar Gber dem Durchschnitt,
jedoch deutlich unter dem Vorjahreswert von CHF
—104,5 Mio. Dieser Riickgang ist hauptsachlich dar-
auf zurlckzufihren, dass die Anpassungen von
Schadenrtckstellungen und Wertberichtigungen fur
Schaden mit CHF -16,3 Mio. um CHF 63,7 Mio.
tiefer lagen als im Vorjahr. Die definitiven Ausbuchun-
gen von Forderungen in Hohe von insgesamt CHF
—37,8 Mio. betrafen Risiken in Brasilien, Deutsch-
land, Frankreich, Indien, Russland, Spanien sowie im
Libanon. Der Ubrige Schadenaufwand enthéalt Kosten
fur Recovery-Massnahmen in Héhe von CHF 0,8 Mio.

Der Umschuldungserfolg von CHF 41,8 Mio. wurde
2019 durch folgende drei Faktoren beeinflusst: Anpas-
sungen von Landerrisikokategorien (LK), die Aufldsung
von obsoleten Wertberichtigungen und die vollstan-
dige Rickzahlung des Umschuldungsguthabens mit
Kenia. Von den Anderungen der LK waren Agypten
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Erlés aus Pramien
(in CHF Mio.
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Der Schadenaufwand lag mit
CHF — 54,9 Mio. im Mehrjahres-
vergleich zwar iiber dem
Durchschnitt, jedoch deutlich
unter dem Vorjahreswert von
CHF —104,5 Mio.



Die Tatsache, dass die SERV
ausschliesslich bei der Bundes-
tresorerie anlegen darf, fithrt
dazu, dass sie seit 2017 keine
Rendite auf ihren Finanzanlagen
von derzeit CHF 2,980 Mrd.
erzielte.

Zur Erhéhung der Finanzanlagen
trugen neben den Pramienzah-
lungen auch die Riickzahlungen
von Guthaben aus Um-
schuldungsabkommen bei.
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(CHF 5,9 Mio.) und Argentinien (CHF 27,6 Mio.) be-
troffen. Die Auflésung von obsoleten Wertberichti-
gungen betraf Abkommen mit Bangladesch, dem
I[rak, Kamerun und Pakistan, bei denen 2019 Rick-
zahlungen geleistet wurden. Insgesamt resultierte
ein Uberdurchschnittlicher Versicherungserfolg von
CHF 71,4 Mio. (Vorjahr: CHF 16,3 Mio.).

Die Zunahme beim Personalaufwand (CHF 12,0 Mio.)
gegenUber dem Vorjahr (CHF 10,8 Mio.) ist auf die
Aufstockung des Personalbestands zurtickzufthren.
Der Sachaufwand von CHF 5,2 Mio. bewegte sich auf
dem Niveau des Vorjahres (CHF 5,5 Mio.). Erstmals
waren im Sachaufwand Kosten flr das Projekt Trans-
formation SERV (TRS) enthalten. Das Projekt wurde
im Anschluss an die 2018 durchgeflihrte Analyse der
Geschaftsprozesse gestartet und hat zum Ziel, das
IT-Kernsystem abzuldésen und die Geschaftsprozesse
der SERV zu optimieren.

Der Finanzerfolg besteht hauptsachlich aus Fremd-
wahrungsdifferenzen und fiel mit CHF 1,2 Mio. auch
2019 positiv aus. Wie im Vorjahr wurde das Ergebnis
nur marginal von Negativzinsen belastet. Die Tatsa-
che, dass die SERV ausschliesslich bei der Bundes-
tresorerie anlegen darf, fuhrt dazu, dass sie seit
2017 keine Rendite auf ihren Finanzanlagen von der-
zeit CHF 2,980 Mrd. erzielte. Der Wegfall des Zins-
ertrages aus Geldanlagen fallt stark ins Gewicht,
nachdem er im Grindungsjahr der SERV 2007 noch
CHF 29,0 Mio. und bis 2016 durchschnittlich CHF
14,1 Mio. betragen hatte.

Bilanz

Bei den Aktiven nahmen die flissigen Mittel gegen-
Ober 2018 um CHF 8,6 Mio. ab. Die Finanzanlagen
bis 1 Jahr nahmen um CHF 143,0 Mio. zu. Die SERV
versucht den Bestand der Kontokorrent-Guthaben
tief zu halten, um moglichst wenig Negativzinsen
zahlen zu mussen. Im Gegenzug erhdhen sich die
Finanzanlagen bei der Bundestresorerie fortlaufend.

Zur Erhdhung der Finanzanlagen trugen neben den
Pramienzahlungen auch die Rickzahlungen von Gut-
haben aus Umschuldungsabkommen (insbesondere
aus Argentinien und Indonesien) bei. Die Guthaben
aus Umschuldungsabkommen nahmen durch die
erwahnten Rickzahlungen um CHF 64,7 Mio. ab. Um
CHF 21,8 Mio. gingen auch die Forderungen aus
Schéaden und Restrukturierungen zurick. Die Ab-
nahme ist hauptsachlich auf Anpassungen von Wert-
berichtigungen zurtickzufthren.

Die Position «Forderungen Pramien» stieg mit CHF
36,3 Mio. um CHF 22,4 Mio. gegentiber dem Vorjahr.
In den CHF 36,3 Mio. ist eine Pramienrechnung fir
eine Versicherungspolice enthalten, die alleine schon
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CHF 28,4 Mio. der Forderungen aus Prédmien aus-
macht und deren Zahlung 2020 erwartet wird. Bis auf
die genannte Rechnung wurden auch 2019 die im
Geschéftsjahr fakturierten Pramien fast alle noch im
gleichen Geschéftsjahr bezahlt. Auf der Passivseite
erhdhten sich die unverdienten Pramien gegenUber
dem Vorjahr aufgrund der realisierten Grossgeschéfte
um CHF 35,3 Mio. Im Gegensatz zum Vorjahr konnten
im Geschéftsjahr 2019 die Schadenrickstellungen um
CHF 20,5 Mio. auf CHF 133,5 Mio. reduziert werden.

Per 31.Dezember 2019 betragt das Kapital CHF
2,826 Mrd. Es ist um CHF 55,4 Mio. hoher als im
Vorjahr.

Die Summe des Risikotragenden Kapitals (RTK) und
des Kernkapitals (KEK) von CHF 1,647 Mrd. war um
CHF 36,0 Mio. (2%) tiefer als im Vorjahr. Die Aus-
gleichsreserve (ARE) nahm um CHF 38,0 Mio. auf
CHF 1,123 Mrd. (4 %) zu. Die ARE erméglicht der
SERV, grossere Schwankungen aufzufangen, denen
sie ausgesetzt ist, wenn infolge politischer oder wirt-
schaftlicher Krisen Lander und Schuldner schlechter
bewertet werden mussen oder hohe Schaden anfallen.

Insgesamt verflgt die SERV Uber eine gute Kapital-
basis, um ihren gesetzlichen Auftrag zur Férderung
der schweizerischen Exportwirtschaft auch in Zeiten
unsicherer Wirtschaftsaussichten mit guten Versiche-
rungslosungen zu erflllen. Gleichzeitig ist die SERV in
der Lage, eine verschlechterte Risikobewertung von
Ldndern und Unternehmen auszugleichen, und ver-
fugt Uber das notwendige Polster zur Bewéltigung von
allfalligen Krisen.

Geldflussrechnung

Die Geldflussrechnung (vgl.S.36) wies 2019 eine
Nettozunahme der Mittel von CHF 134,4 Mio. aus
(2018: CHF 282,8 Mio.). Darum konnte die SERV
ihre flissigen Mittel und Festgeldanlagen von CHF
2,854 Mrd. auf CHF 2,989 Mrd. erhthen. Somit ver-
flgt die SERV Uber eine sehr gute Liquiditat.

Der Geldfluss stammte mit CHF 118,4 Mio. zu einem
grossen Teil aus der Investitionstatigkeit. Der Geld-
fluss aus der Geschaftstatigkeit betrug CHF 18,5 Mio.
und war im Mehrjahresvergleich durchschnittlich.
Das Ergebnis aus 2018, als erstmals in der Ge-
schichte der SERV der Geldfluss aus der Geschéfts-
tatigkeit (CHF 169,0 Mio.) héher war als aus der In-
vestitionstatigkeit (CHF 114,6 Mio.), konnte nicht
wiederholt werden.

Beim Geldfluss aus der Geschéftstatigkeit deckten die
Pramienzahlungen fast die gesamten Zahlungen fur
Schéaden, Personal und Betrieb. Der Netto-Geldfluss
entsprach praktisch den Schadenrlickzahlungen.



Der Geldfluss aus der Investitionstatigkeit umfasst
sowohl regelmassige wie nicht planbare vorzeitige
Rackzahlungen von Guthaben aus Umschuldungs-
abkommen und deren Zinsen. Er lag im Vergleich zu
den letzten Jahren leicht Uber dem Durchschnitt.
Markant ist im Vergleich zum Grindungsjahr der
SERV 2007 die Halbierung der Zahlungen von Zinsen
aus Umschuldungsabkommen. Sowohl die Abnahme
der Zahlungen von Zinsen aus Umschuldungs-
abkommen als auch der Wegfall von Zahlungen aus
Finanz- und Zinsertragen wurden durch die Uber-
durchschnittlichen Rickzahlungen fur Guthaben aus
Umschuldungsabkommen kompensiert.

In der Finanzierungstatigkeit erfolgte eine Teilrlickzah-
lung von CHF 2,5 Mio. einer Bareinlage aufgrund einer
Risikoveranderung bei laufenden Bondgarantien.

Eigenwirtschaftlichkeitsnachweis

Die SERV wies 2019 in allen Sparten ein positives
Loading aus. Das heisst, die verdienten Pramien Uber-
steigen das versicherungstechnische Risiko, also den
erwarteten mittleren Jahresverlust. Dieser entspricht
dem flr eine Jahresberichtsperiode berechneten
theoretischen Mittelwert der mit den entsprechenden
Wahrscheinlichkeiten gewichteten moglichen Verluste.
Die Berechnung basiert auf Ausfallwahrscheinlichkei-
ten und angenommenen Wiedereinbringungsquoten.

2019 weisen alle Sparten mit Ausnahme der Sparte
«Private Schuldner ohne Delkredere» auf Betriebs-
ebene (Eigenwirtschaftlichkeit 1) eine Uberdeckung
aus. Aufgrund der allgemeinen Zinssituation wird seit
2017 kein Zinsertrag aus Geldanlagen realisiert, wes-
halb die Werte fur die Eigenwirtschaftlichkeit 1 und 2
identisch sind. Bis auf Weiteres werden keine subs-
tantiellen Beitrdge aus Geldanlagen erwartet. Trotz
der Unterdeckung bei der Sparte «Private Schuldner
ohne Delkredere» bei der Eigenwirtschaftlichkeit 1
und 2 wies die SERV insgesamt Uber alle Stufen eine
Uberdeckung von CHF 23,2 Mio. aus.

Seit der Grindung der SERV betragt die durch-
schnittliche Uberdeckung der Eigenwirtschaftlichkeit
1 in der Hauptsparte «Staatliche Schuldner» CHF
5,2 Mio. und in der Hauptsparte «Private Schuldner»
CHF 8,6 Mio. Das heisst, die Eigenwirtschaftlichkeit 1
ist in den Hauptsparten bis heute deutlich Gbererfillt.
Wenn die Eigenwirtschaftlichkeit auf Betriebsebene
(Eigenwirtschaftlichkeit 1) positiv ist, so ist es auch
die Eigenwirtschaftlichkeit 2, sofern das Kapital der
SERV nicht mit Negativzinsen belastet wird.

Spartenrechnung

Bei der Erfolgsrechnung nach Sparten werden Posi-
tionen, die nicht in einem direkten Zusammenhang
mit einem Versicherungsgeschaft einer Sparte stehen,
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mit einem UmlageschlUssel auf die drei Sparten ver-
teilt (vgl. Anmerkungen zur Jahresrechnung, Anmer-
kungen zur Erfolgsrechnung nach Sparten 10-16,
S.47). In der Bilanz nach Sparten werden Positionen,
bei denen eine Umlage auf die einzelnen Sparten nur
eine beschrankte Aussagekraft hatte, nicht zugeteilt.

In der Erfolgsrechnung schloss die Sparte «Private
Schuldner mit Delkredere» negativ ab, da die Bildung
von Wertberichtigungen fir Forderungen aus Scha-
den und die definitive Ausbuchung von Forderungen
aus Schaden hauptsachlich diese Sparte betraf.
Durch den Erfolg der Sparten «Staatliche Schuldner»
und «Private Schuldner ohne Delkredere» (die im
Vorjahr negativ abschloss) wurden diese Verluste
ausgeglichen. Aus den Erfahrungen der Vergangen-
heit zeigt sich, dass die Jahresergebnisse der Spar-
tenrechnung massgeblich durch die jeweils anfallen-
den Schadenaufwénde beeinflusst werden und somit
sehr volatil sind.
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«Die unverdienten
Pramien werden in den
nachsten Jahren zu
verdienten Pramien und
unterstiitzen die
Eigenwirtschaftlichkeit.»

Lars Ponterlitschek
Leiter Finanzen & Risiko
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5 Jahresrechnung

Erfolgsrechnung

Erfolgsrechnung
01.01.2019-31.12.2019, in TCHF
Anhang © 2019 2018 Veranderung
(Eribsaus Pramien 1. Loy . ...2°2%00 ..;188%2
Bildung unverdiente Pramien el 202387 121220
Aufidsung unverdiente PrAMIEN s s, | TZUAE 948 3470
Nerdlente PEMIEN s s | CEE) 9449l -25162
Zinsertrag aus Umschuldungsabkommen 15150 —— 6770 -1625
DETBEERIBES oo oo | © 20 . e ke,
Total Versicherungsertrag ] Pt ti12sl - 726799
Schadenaufwand 2 . TEREEE Ittt S 49613
Umschuldungserfolg 3. [ L 9 32320
Total Versicherungsaufwand -13054 -94987 81933
Versicherungserfolg 71428 16294 55134
Personalaufwand “12020 -log3 ~1197,
Sachaubwand SIATA9 295
Finanzerfolg 1179 2013 -834
Betriebserfolg 55413 2015 53398
Zinsertrag aus Geldanlagen - - -
Unternehmenserfolg (UER) 55413 2015 53398

Yvgl. Anmerkungen ab Seite 43 im Anhang zur Jahresrechnung
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5 Jahresrechnung

Bilanz
Bilanz
31.12.2019, in TCHF

Anhang " 31.12.2019 31.12.2018 Veranderung
Aktiven
Flssige Mittel 8711 1738 8617
Forderungen Prémien 3319 1396 22383
Ubrige Forderungen a ... S 9
Kurzfistige Finanzanlagen bis 1 Jahr A 2980000 2837000 143000
Aktive Rechnungsabgrenzungen 1034 574 460
Total Umlaufvermdgen 3026141 2868906 157235
Sachanlagen 18 18 13
Larngfrirstige VFinarjzanlagren undr—grutrhabern UberlJrahrr T 0 - - -
Total Sracrharnlraggnrund VIangfrristigreVFinaVnzan!agenr T 131 VVVVVV 118 VVVVVV 1737
Forderungen aus Schaden und Restrukturierungen 8 187839 ..200618 L.T2L7Te
Guthaben aus Umschuldungsabkommen 6 146535 211226 64691
Total Forderungen und Guthaben aus Umschuldungsabkommen 334374 420844 -86470
Total Aktiven 3360646 3289868 70778
Passiven
Laufende Verbindlichkeiten 181 97 184
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten oo s 2. B—— 260 B
Passive Rechnungsabgrenzungen B e L 185
Unverdiente Pramien 418459 383161 35298
Anteil unverdiente Pramien zu Gunsten Rckversicherungen ~22444 25365 2921
Schadenruckstelungen T 133459 153918 -20459
Uprige langristige Verbindlichkeiten 8 2874 539 -25%5
Zwischentotal 534901 51953 15365
Risikotragendes Kapital (RTK) . luo988 1196702 46714
Kemkapital (KEK) 497217 486503 10714
Ausgeichsreserve (ARE) Lo Mes17 ol 3801
Unternehmenserfolg (JER) 55413 2015 . 53398
Total Kapital 2825745 2770332 55413
Total Passiven 3360646 3289868 70778

Y vgl. Anmerkungen ab Seite 43 im Anhang zur Jahresrechnung
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5 Jahresrechnung

Geldflussrechnung

Geldflussrechnung
01.01.2019-31.12.2019, in TCHF

Geschaftstatigkeit

Anhang " 31.12.2019

31.12.2018

Prémienzahlungen

Zahlungen Schaden

Rckzahlungen Schaden

Zahlungen Personal und Betrieb

Geldfluss aus der Geschaftstatigeit

Investitionstatigkeit

L a9los
a8
L
A%

168974

Ruckzahlungen Guthaben aus Umschuldungsabkommen
Zahlungen Zinsen aus Umschuldungsabkommen
Zahlungen aus Finanz- und Zinsertragen

Geldfluss aus Investitionstatigkeit

Finanzierungstatigkeit

| USTEL —
AT —

118417

101265
13363
114628

Zahlungen aus Finanzierungstdtigheit

Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit

-2525

-2525

8%
-832

Nettoverdanderungen der Mittel

134384

282770

Mittel am 31.12.2018 (Flussige Mittel und Festgeldanlagen beim Bund)
Mittel am 31.12.2019 (Flussige Mittel und Festgeldanlagen beim Bund)

Yvgl. Anmerkungen ab Seite 43 im Anhang zur Jahresrechnung
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Eigenwirtschaftlichkeitsnachweis

Eigenwirtschaftlichkeitsnachweis

01.01.2019-31.12.2019, in TCHF

Verdiente Pramien

Erwarteter mittlerer Jahresverlust

Loading

Personalaufwand

JSachaufwand

Finanzerfolg

Zinsertrag aus Geldanlagen

5 Jahresrechnung

Sparten (nach Schuldnern)

SERV

| Staatlich
S R
L2

T8O
12840

oo
el
oA

Eigenwirtschaftlichkeit 1 ... 11665

Private ohne
Delkredere

el
382
=55

8

@
623

-247

T2

Private mit

Delkredere
LB
Arete
A0
26026

ool
TAd%e
AT A
12000

D=2
69329
~30081.
39248

12020,
oA
BERTAN
23233

Eigenwirtschaftlichkeit 2

11665

-432

12000

23233
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5 Jahresrechnung

Spartenrechnung

Spartenrechnung
01.01.2019-31.12.2019, in TCHF

Erlés aus Pramien

Bildung unverdiente Pramien
Auflésung unverdiente Pramien

Verdiente Pramien

Zinsertrag aus Umschuldungsabkommen

Ubrige Ertrage

Total Versicherungsertrag

Schadenaufwand

Umschuldungserfolg

Total Versicherungsaufwand

Anhang ©

Sparten (nach Schuldnern)

SERV

10

11

12
13

Staatlich
(1)

L Aea%
737929

..10980

21490

908
1

30576

5401
27069
21668

Private ohne Private mit

Delkredere Delkredere

S
L0 5839
e e
S T £ s
823 47218

588 2z
T T
6461 47445

L2 750209
8L band
9083 43805

| @=04+3)

. 107548
oeLies
L 429

89329

15145
8
| Baas2

548
o Aleaa
-13054

Versicherungserfolg

52244

15544 3640

71428

Personalaufwand

Sachaufwand

Finanzerfolg

14
15

16

~1104
~475
404

-575 -10341
—247 —4452
8 767

-12020
-5174
1179

Betriebserfolg

51069

14730 -10386

55413

Zinsertrag aus Geldanlagen

Unternehmenserfolg (UER)

51069

14730 -10386

55413

Yvgl. Anmerkungen ab Seite 43 im Anhang zur Jahresrechnung
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Bilanz nach Sparten
31.12.2019, in TCHF

5 Jahresrechnung

Anhang © Sparten (nach Schuldnern) SERV
Private ohne Private mit Nicht
Staatlich Delkredere Delkredere zuteilbar -
(5)=
e @ @ @ (DH2+3)+4)
Aktiven
Flissige Mittel - - - 8711 8711
Forderungen F’rémien 77286 -3 297036 - 36 319
Ubrjge; Forderungen 7 - - - - 77 77
Kurzfrjstige Finanzanlagen bis 1 Jahr - - - 29807000 2980 OOO
Aktirver Rechnungsabgrenzungen - - - 17034 1034
Total Umlaufvermégen 7286 -3 29036 2989822 3026141
Sacrharnlagen 7 7 - - - - - 7131 17317
Langfristige Finarnzanlagenrund —guthraben Uber 17Jahr - - - - -
Total Sachanlaggn und Iangfristige Finanzanlaggn - - - 7131 1317
Forde(ungen aus Schédenrund Restrrukturierunrgen 657481 327022 907336 - 187 839
Gutharben aus Umschuldungsabkommen - 687734 727455 57346 - 146 535
Total Forderungen und Guthaben aus Umschuldungs-
abkommen 134215 104477 95682 - 334374
Total Aktiven 141501 104474 124718 2989953 3360646
Passiven
Laufende Verbindlichkeiten - - - - 1131 1131
Kur;frjstige Finanzverbindlﬁchkeiten - - - , 21 - 7217
F’assiye Rechnungsabgrenzungen - - - 17401 147017
Unverdiente Pramien 7 - 101431 9559 307469 - 418459
Anteil unverdiente Prémien zu Gunsten
RUQkyersicherungen 7 —77054 - 7157390 - -22 444
Schadrenr[]ckstelrlungen 7 - 17 7 87557 7108 1247794 - 133 459
Ubrﬁge Iangfristige Verbind!ichkeiten - - - - 27874 2874
Zwischentotal 102934 9667 416894 5406 534901
Risikotragendes VKapitaI (RTK) - - - 1 1497988 1149 988
Kernkapital (KEK) - - - 497217 497217
Ausgleichsreserve (ARE) 507859 91773 142464 381031 1123127
Untemehmenserfolg (UER) 517069 147730 7107386 7 - 55 413
Total Kapital 558928 106503 132078 2028236 2825745
Total Passiven 661862 116170 548972 2033642 3360646

Yvgl. Anmerkungen ab Seite 43 im Anhang zur Jahresrechnung
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Die BBG sind in diesem Kapitel
verkiirzt wiedergegeben.

Die vollstandigen BBG inklusive
Anhénge kdnnen auf Verlangen
bei der SERV eingesehen werden.
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6 Anhang zur Jahresrechnung

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Einleitung

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze (BBG)
definieren die Rechnungslegungsgrundsétze fur die
SERV und werden vom Verwaltungsrat (VR) festgelegt.
Am 5. Dezember 2019 hat der VR den Anhang B
«Erlauterungen zu Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsatzen des Kapitals der SERV» dahingehend
veréndert, dass die im Geschéftsjahr 2018 geanderte
Methode zur Ermittlung des Exposures/Engagements
im Anhang B der BBG dokumentiert wurde.

Diese Methode sieht vor, dass das Exposure/Engage-
ment nur noch mit einer Zinsrate (alt: kumulierte
Zinsen Uber die gesamte Laufzeit) sowie nach Abzug
der Ruckversicherungen mit staatlichen Kreditversi-
cherern berechnet wird.

Die BBG lehnen sich an nationale und internationale
Rechnungslegungsnormen an und orientieren sich
an den Usanzen der Schweizer Privatassekuranz. Die
Bilanz der SERV bildet die tatsachliche Finanz- und
Vermogenslage moglichst genau ab. Es gilt das Prinzip
der Einzelbewertung: Uber- und Unterbewertungen
innerhalb einer Position werden nicht miteinander
verrechnet. Sdmtliche Positionen sind auf ihre Bi-
lanzierungsfahigkeit und Werthaltigkeit Gberprift. Die
wirtschaftliche Sichtweise geht anderen Betrachtungs-
moglichkeiten vor.

Die Bewertung der Bilanzposten erfolgt grundsétzlich
zum Nominalwert, mit Ausnahme der nachstehend
aufgeftihrten Positionen:

Forderungen aus Schaden und Restrukturierungen
Bilanzierung: Forderungen aus dem Versicherungs-
geschaft werden verbucht, wenn ein Versicherungs-
nehmer im Schadenfall von der SERV entschadigt
wird und seine Forderung gegeniber Dritten an die
SERV Ubergeht.
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Bewertung von Forderungen gegeniber staatlichen

Schuldnern: Die Wertberichtigungen werden auf der

Basis der offiziellen OECD-RUckstellungssatze fur er-

wartete und eingetretene Schaden berechnet. Diese

Séatze berUcksichtigen:

— das Landerrisiko zum Bewertungszeitpunkt,

— die Einkommensverhaltnisse eines Landes
(Weltbankklassifizierung),

— die Einstufung eines Landes als «Heavily Indebted
Poor Country».

Zusatzlich erfolgt auf die ermittelten Wertberichtigun-
gen ein Sicherheitszuschlag.

Bewertung von Forderungen gegenUber privaten

Schuldnern: Bei Forderungen gegeniber privaten

Schuldnern werden Einzelfallbewertungen vorgenom-

men. Je nach Transaktion, Gestaltung des Export-

vertrags sowie Rechtsprechung koénnen selbst Ge-

schafte mit gleichen Merkmalen (gleiches Land,

gleiche Branche) zu unterschiedlichen Erwartungen

der Wiedereingdnge fuhren. Als massgebliche Fak-

toren, welche die Wiedereingange bei Forderungen

gegenlber privaten Schuldnern schmaélern oder er-

hohen, werden folgende Kriterien bei der Bewertung

berticksichtigt:

— Art der werthaltigen Besicherung,

— Rule of Law Index der Weltbank,

— Art der Sicherheit,

— OECD-Landerrisikokategorie (LK),

— Anzahl verpasster Zahlungen,

— Wahrscheinlichkeit einer Restrukturierung,

— Verlauf der Lokalwéhrung,

— Rating des Schuldners vor Schadeneintritt,

— Transferierbarkeit und Konvertibilitat der
Zahlungen,

— Offentliche Ordnung vor Ort.

Anhand dieser Bewertungskriterien werden mittels
eines Schemas die Wertberichtigungsséatze fur Forde-
rungen gegenlber privaten Schuldnern ermittelt.



Guthaben aus Umschuldungsabkommen
Bilanzierung: Guthaben aus Umschuldungen sind
ein Bundel, das heisst, mehrere Forderungen der
SERV gegentber bestimmten einzelnen L&dndern sind
darin zusammengefasst. Diese Guthaben entstehen,
nachdem ein Schuldnerland seine offenen Positionen
im Pariser Club mit einem Umschuldungsabkommen
neu geregelt hat. Forderungen aus Umschuldungs-
abkommen lauten stets auf CHF.

Bewertung bzw. Wertberichtigungen: Die Wertberich-
tigungen werden auf der Basis der offiziellen OECD-
Rickstellungssatze fur erwartete und eingetretene
Schaden berechnet.

Unverdiente Versicherungspramien

Bilanzierung: Unverdiente Pramien sind passive
Rechnungsabgrenzungen; es sind Pradmien, die im
Berichtsjahr und den Vorjahren zwar eingenommen
wurden, aber erst wahrend der Deckungszeit verdient
werden.

Bewertung: Bei der Verbuchung des Préamienertrags
werden 20 Prozent der Pramien als administrativer
Anteil sofort im laufenden Geschaftsjahr verdient. Die
restlichen 80 Prozent der Pramie werden nach Hohe
des Engagements gemass Risikoverteilung Uber die
Vertragslaufzeit der einzelnen Geschéfte als Ertrag
verbucht. Im Falle eines Schadeneintritts wird der
noch nicht beanspruchte Teil der Pramie sofort reali-
siert. Die unverdiente Pramie wird also aufgel®st.

Kurzfristige Schaden-Riickstellungen nach IBNR
Bilanzierung: Bei den IBNR-Ruckstellungen (IBNR =
Incurred But Not Reported) handelt es sich um Ruck-
stellungen flr Schaden, die schon eingetreten sind,
aber noch nicht gemeldet wurden.

Bewertung: FUr die Berechnung der pauschalen
IBNR-Ruckstellungen wird ein prémienbasiertes Mo-
dell angewendet. Die IBNR-RUckstellungen werden
dabei als Anteil der aufgeldsten unverdienten Pramien
angesetzt. IBNR-RUckstellungen werden auf Einzel-
fallbasis gebildet. Dies geschieht fir Falle, bei denen
noch kein Schaden gemeldet wurde, jedoch ein Zah-
lungsverzug vorliegt, der die Karenzfrist Gbersteigt.
Die Bewertung folgt derjenigen fir gemeldete Sché-
den, jedoch mit einem vereinfachten Schema.
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Riickstellungen fiir gemeldete Schaden
Bilanzierung: Die SERV bildet bei Eingang des Scha-
denformulars unmittelbar eine Rickstellung in Héhe
des mutmasslichen Schadens.

Bewertung bei staatlichen Schuldnern: Die Rick-
stellungen werden auf der Basis der offiziellen OECD-
Rickstellungssatze fur erwartete und eingetretene
Schaden berechnet. Da eine genaue Einschatzung
der Eintrittswahrscheinlichkeit kaum moglich ist, wird
mit einer Wahrscheinlichkeit von 50 Prozent gerech-
net. Wie bei den Forderungen aus Schaden und Res-
trukturierungen wird auch hier zusatzlich ein Sicher-
heitszuschlag angewendet.

Bewertung bei privaten Schuldnern: Es wird das
gleiche Verfahren angewendet wie bei der Bewertung
von Forderungen gegenUber privaten Schuldnern.

Kapital

Bilanzierung: Aus Sicht der Rechnungslegung der

SERV ist das Kapital die Residualgrosse nach der

Bilanzierung und Bewertung der anderen Positionen.

Es wird unterteilt in:

— Risikotragendes Kapital (RTK): Das RTK wird fr
Versicherungsschaden vorgehalten, die von der
SERV eventuell zu bezahlen sind. Gemass SERV-
Verordnung sind Rickstellungen fur noch nicht
eingetretene Schéaden als Eigenkapitalposition zu
zeigen.

— Kernkapital (KEK): Erweiterter Risikopuffer, der
aufgrund der Annahme errechnet wird, dass sich
die zu bewertenden Elemente aller abgeschlos-
senen und im Rahmen eines prognostizierten
Wachstums erwarteten neuen Versicherungs-
vertrdge und die Bilanzpositionen «Forderungen
aus Schaden und Restrukturierungen» sowie
«Guthaben aus Umschuldungsabkommen» auf
der internen Ratingskala um eine Stufe ver-
schlechtern werden.

— Ausgleichsreserve (ARE): Bilanzposition, die
summiert mit dem RTK, dem KEK und dem
Unternehmenserfolg (UER) das Kapital der SERV
ergibt.

— Unternehmenserfolg (UER).
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Bewertung: Das RTK wird mit einem versicherungs-
mathematischen Modell unter Bertcksichtigung aller
ausfallgefdhrdeten Vermdgensteile als das so ge-
nannte 99,9-Prozent-Quantil der Jahresverlustvertei-
lung bestimmt. Der jeweilige Value at Risk wird also
mit einem Konfidenzwert von 99,9 Prozent berech-
net. Das KEK wird mit der Annahme berechnet, dass
sich die zu bewertenden Elemente aller abgeschlos-
senen und im Rahmen eines prognostizierten Wachs-
tums erwarteten neuen Versicherungsvertréage sowie
anderer relevanter Bilanzpositionen auf der internen
Ratingskala um eine Stufe verschlechtern werden.
Die Berechnungen erfolgen mit demselben versiche-
rungsmathematischen Modell wie die Berechnung
des RTK. Die ARE wird rechnerisch ermittelt und un-
terliegt keiner Bewertung.
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Eigenwirtschaftlichkeit

Berechnung: Der erwartete mittlere Jahresverlust ent-
spricht dem theoretischen Mittelwert der maéglichen
Verluste, die mit den Ausfallwahrscheinlichkeiten flr
ein Jahr gewichtet sind. Die Berechnung fusst auf
Ratings, Ausfallwahrscheinlichkeiten und angenom-
menen Wiedereinbringungsquoten. Die Ubrigen Posi-
tionen des Eigenwirtschaftlichkeitsnachweises werden
aus der Erfolgsrechnung Ubernommen.



Anmerkungen zur Jahresrechnung

6 Anhang zur Jahresrechnung

In diesem Kapitel werden einzelne Positionen der Erfolgsrechnung, der Bilanz und der Spartenrechnung
naher erlautert. Zum einen werden die Positionen, die in der Jahresrechnung als Nettopositionen dargestellt
sind, aufgeschlisselt; damit wird die Herleitung der Nettoergebnisse erklart. Dies ist insbesondere bei

den Forderungen aus Schaden, den Forderungen aus Restrukturierungen, den Guthaben aus Umschuldungs-
abkommen sowie den Schadenrlckstellungen von Bedeutung, da diese gemaéss den Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundséatzen (BBG) bewertet und als Nettoposition bilanziert werden. Zum anderen werden die
in der Spartenrechnung verwendeten Umlageschlissel fur diejenigen Positionen, die nicht direkt einer der
drei Sparten zurechenbar sind, transparent gemacht. In der Bilanz nach Sparten wird auf die Zuteilung von
flussigen Mitteln, Finanzanlagen, laufenden Verbindlichkeiten und kurzfristigen Verbindlichkeiten sowie

des Kapitals auf die drei Sparten verzichtet. Eine Umlage dieser Positionen wére ohne Aussagekraft. Die
Anmerkungen sind nach den Ziffern in der Jahresrechnung nummeriert.

Grundsatzlich werden far die Ermittlung der Anzahl Neuvertrdage alle am Stichtag aktiven Versicherungs-
policen berUcksichtigt, die Primar- oder Sekundarrisiken ausweisen. Unterjéhrige Vertrage bleiben aufgrund
des Status am Stichtag unbericksichtigt. Um ein realistischeres Bild fir die Betriebskostenumlage zu
haben, wurde im Gegensatz zu den Vorjahren ab dem Geschaftsbericht 2019 die Anzahl Neuvertrage fur

Wertberichtigung der Forderungen aus Schaden und Restrukturierungen

in CHF Mio.
31.12.2019 31.12.2018
SERV- Wert- Netto- SERV- Wert- Netto-
) Forderungen ) berichtigung ) Forderungen ) Forderuhgem ) berichtigumg ) Forderungen ) Veréndgrung
) @@=+ @ (B (B)=4)+5) (7)=(3)-6)
Wertberichtigung der Forderungen
aus Schaden
Saudi-Arabien 1284 -64,2 64,2 1284 -41,4 87,0 -22,8
Schweiz 83,7 -54,0 29,7 714 -47,7 23,7 60
Griechenland 50,7 -40,2 10,5 50,7 -32,4 18,3 -7,8
Simbabwe 37,4 -234 14,0 372 -31,7 55 85
Indien 22,9 -23,8 -09 268 -14,1 12,7 -13,6
Brasilien 19,7 =87 10,0 22,1 -109 11,2 -1,2
Kuba 17,6 -12,1 55 24 -17 0,7 4.8
Russland 15,5 =96 59 157 -9,7 6,0 -0,1
Spanien 14,6 -7,3 7.3 40,2 -253 14,9 -7,6
Indonesien 7 124 -6,2 6,2 83 -4,1 4.2 20
Ubrige Lander 7 7 483 —31,8 165 43,3 7 —36,5 76,8 79,7
~451,2 -282,3 168,9 446,5  -2555 191,0 -22,1
Wertberichtigung der Forderungen
aus Restrukturierungen
Nordkorea 1889 -170,0 18,9 1857 -167,1 18,6 03
188,9 -170,0 18,9 185,7 -167,1 18,6 0,3
Total Forderungen aus Schaden
und Restrukturierungen 187,8 209,6 -21,8
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Globalversicherungen nicht mehr 1:1 in der Betriebskostenumlage verwendet, sondern nach einem Schltssel,
der den tatsachlichen Aufwand fir das Produkt Globalversicherung widerspiegelt.

Zur Erfolgsrechnung

[11  Zu «Erlés aus Pramien»: Die Position «Erlés aus Pramien» in Hohe von CHF 107,5 Mio. besteht
aus Erlosen aus Versicherungspramien in Héhe von CHF 89,1 Mio., Pramienerlésen aus Rickversiche-
rungen in Hohe von CHF 18,1 Mio. sowie Erlésen aus Aufwandspramien (z.B. Prifpramien) von
CHF 0,3 Mio. Die héchste Pramienrechnung in Hohe von CHF 37,9 Mio. resultierte aus dem Geschaft

fur ein Gaskombikraftwerk in Bangladesch.

[2] Zu «Schadenaufwand»: Der Schadenaufwand von CHF —54,9 Mio. setzt sich zusammen aus
der Auflésung von Rickstellungen fir IBNR-Féalle (IBNR = Incurred But Not Reported) in Héhe von
CHF 3,1 Mio., der Auflésung von Rickstellungen fir gemeldete Schaden in Héhe von CHF 14,3 Mio.

und der Veranderung der Wertberichtigung von Forderungen aus Schaden von CHF —-33,7 Mio. (vgl. S. 46).

2019 wurden Schéaden in Héhe von CHF —=37,8 Mio. definitiv ausgebucht. Die ausgebuchten Schaden

Forderungen aus Restrukturierungen mit staatlichen Schuldnern (mit Wertberichtigung)

6 Anhang zur Jahresrechnung

betrafen Risiken in Brasilien, Deutschland, Frankreich, Indien, Russland, Spanien sowie im Libanon.
Die CHF — 0,8 Mio. unter Ubriger Schadenaufwand beinhalten Kosten fiir Recovery-Massnahmen.

Zu «Umschuldungserfolg»: Der Umschuldungserfolg von CHF 41,8 Mio. ist eine Saldogrésse. Er besteht
aus der Auflésung von Wertberichtigungen aus Umschuldungsguthaben von CHF 42,5 Mio. und Aus-
buchungen von Guthaben gegentber Schuldnerlandern von CHF —0,7 Mio. (vgl. S. 47).

Zur Bilanz

Zu «Kurzfristige Finanzanlagen»: Sdmtliche Finanzanlagen sind beim Bund auf einem Anlagenkonto

angelegt.

Zu «Forderungen aus Schaden und Restrukturierungen»: Die Forderungen aus Schaden (vgl.S.43)
und die Forderungen aus Restrukturierungen mit staatlichen Schuldnern (vgl. S. 44) der SERV werden
gemass den BBG bewertet (vgl. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze, S. 40) und sind dann als
Netto-Forderungen bilanziert. Im Berichtsjahr nahmen die Forderungen aus Schaden um CHF 21,8 Mio.
ab. Die ausbezahlten Schaden betrafen die Lander Agypten, Argentinien, Aserbaidschan, Brasilien,

in CHF Mio.
31.12.2019 31.12.2018 Veranderung
o SERY e SERY
Gesamt- Anteil Wert- Netto- Gesamt- Anteil Wert- Netto-
) fordgrungen VDrittVe u - Arnteril ) beriqhtigqng VForderurngern ) Fcr)r(jerrungen VDrittVe u - Anteﬂ ) berightiggng VForQerangen Netto-Forderungen
S - @ | 3=(1)-2) @4 B)=06)+4) e @) | 8=06)-7) @ (10=(@)+(9) (11)=(5)-(10)
Nordkorea 216,3 27,4 188,9 -170,0 18,9 212,6 26,9 185,7 -167,1 18,6 0,3
Total 216,3 27,4 188,9 -170,0 18,9 212,6 26,9 185,7 -167,1 18,6 0,3
I Versicherungsnehmer oder Zessionare
Guthaben aus Umschuldungsabkommen (mit Wertberichtigung)
in CHF Mio.
31.12.2019 31.12.2018 Veranderung
o SR e SERY
Gesamt- Anteil Anteil Wert- Netto- Gesamt- Anteil Anteil Wert- Netto-
gythaben ) Bqnd Drﬁtte Arnteril ) beri;htigqng Quthgben VQurthaben ) ) Bund Drjtte Anteﬂ ) berightigqng Guthaben Netto-Guthaben
(4)= (10)= (12)=
o o @) 3) (1)-(2)-(3) G ©)=(4)+(5) o @ ©) (7)-(8)-(9) . an (10)+(11) (13)=(6)-(12)
Sudan . oo o b= ol L Bn B S 74 - 53,2 A2 53 -
Kuba 1158 - 301 857 -64a 213 L 311 885 662 223 -10
Argentinien B 102“,7 - 19“,9 “82,8. “—24.,8 .58,9 ) 7189,3 ) - 36,5 152,8 77527,5 100,3 -42,3
Pakistan 707 S S o2 s T L8333 42 708 2708 - -
Serbienr 67“,4 = 17“,9 .49,5? B —9.,3 .40,2 B 77,6 ) - 20,7 56,9 ) 79,3 47,6 -7,4
Ir,ak, ) 37“,3 - 12“,6 “24,7 “—24:,7 - B 42,8 ) - 14,3 285 7—26,1 72,4 -2,4
|ndqne$ien - 2?,6 2.,0 2.,4 “23,2 “—11“,8 “11,4 B 43,3 ) ) 2,5 3,9 369 7711,8 251 -13,7
Bosnien und Herzegowina 23,1 = 57 174 -112 62 239 - 59 18,0 11,2 68 -0,6
Agypten 22 - L1 A4 Lol2 =2 89 18 e Lot - 32
Honduras = - Uz L7 - e LY T 02 L7 o138 04 -
Kamerun 16 - 02 14 ol - 21 T 02 19 ..o18 01 -0
Montenegro 12 - 03 09 04 05 14 03 L1204 07 -02
Brangladeschr 10 01 - . 09 . —Q,9 - 1,3 7 7 Q,Z - 7 1,1 —1,0 Ol -0,1
Kenia = = = = = = 0,4 - 0,1 0,3 -0,2 0,1 -0,1
Total Guthaben aus
Umschuldungsabkommen 600,7 96,9 94,1 409,7 -263,2 146,5 735,7 97,7 119,2 518,8 -307,6 211,2 -64,7
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Costa Rica, Ecuador, Indien, Indonesien, Kuba, Mexiko, Oman, Paraguay, Peru, Russland, Schweiz,
Simbabwe, Spanien, Turkei und die Vereinigten Arabischen Emirate.
[6] Zu «Guthaben aus Umschuldungsabkommen»: Die Guthaben aus Umschuldungsabkommen
(vgl. S.44) sind als Netto-Guthaben bilanziert. Die grossten Bewegungen fanden bei Argentinien
(Abnahme CHF 70,0 Mio.) und Indonesien (Abnahme CHF 13,7 Mio.) statt.
[71 Zu «Schadenriickstellungen»: Die SERV bilanziert Riickstellungen nach IBNR fur Schaden in Hohe
von CHF 78,9 Mio.und Rckstellungen fur gemeldete Schaden in Hohe von CHF 54,6 Mio. (vgl.
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze, S. 40). Insgesamt betragen die Schadenrickstellungen

CHF 133,5 Mio.

[8]1 Zu «Ubrige langfristige Verbindlichkeiten»: Es handelt sich dabei um eine Bareinlage eines Expor-
teurs, die aufgrund einer verdnderten Risikolage im Zusammenhang mit laufenden Bondgarantien
geleistet wurde. Diese Bareinlage reduziert sich im gleichen Verhaltnis, wie sich das Risiko der SERV
durch Reduktion der Bondgarantie verringert.

Zur Geldflussrechnung

[9] Zu «Pramienzahlungen»: Insgesamt wurden Pramienzahlungen von CHF 81,4 Mio. geleistet.
Der Grossteil davon stammt aus Fakturierungen im Geschaftsjahr 2019. Die Position «Forderungen
Pramien» weist einen Saldo von CHF 36,3 Mio. aus. In den CHF 36,3 Mio. ist eine Pramien-
rechnung flr eine Versicherungspolice enthalten, die alleine schon CHF 28,4 Mio. der Forderungen
aus Pramien ausmacht und deren Zahlung 2020 erwartet wird.

Erlos aus Pramien nach Sparten
01.01.2019-31.12.2019, in TCHF

Sparten (nach Schuldnern) SERV
Private ohne Private mit

Staratrlith Delkrretjerrer Delkrrederrer -

) ) ) ) ) - @ 3 @=(1)+(2)+3)

Erlos aus Versicherungspramien , , 3Q 602 , 564 57 909 89 075

Er!(’)s aus Aufwandsprémien (z. B. Prufprémien) - B 6 314 320

Pramien aus Rickversicherungen 17837 - 316 18153

Préamien an Rickversicherungen - - - -

Total Erlés aus Pramien 48439 570 58539 107 548
Schadenaufwand nach Sparten

01.01.2019-31.12.2019, in TCHF
Sparten (nach Schuldnern) SERV
Private ohne Private mit

Staratrlitrzhr Delkrreqerrer Delkrreqerrer -

) ) ) ) ) - m @ @ (4)=(1)+(2)+(3)

Ruckstellung Schaden IBNR 9254 1600 7787 3067

RQckstQIIung gemerldeteVSch‘ar'den - 2049 12310 14359

Veranderung von Wertberichtigungen - 14307 —2 937 - 16473 —33 717

Ausbughung Schéden drefinitriv 7—29717 - —37 532 —37 823

Ubriger Schadenaufwand -57 - -727 -784

Total Schadenaufwand -5401 712 -50209 -54898
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Zur Erfolgsrechnung nach Sparten

[10] Zu «Erlés aus Pramien»: Die Erlose aus Pramien sind den Sparten direkt zugeordnet. Pro Sparte
berechnet sich der Erlos aus Prémien wie in der Tabelle auf Seite 46 dargestellt.

[11] Zu «Zinsertrag aus Umschuldungsabkommen» — Umlageschliissel: Der Zinsertrag aus Umschuldungs-
abkommen wird im Verhéltnis des Schuldendienstes (vereinbarte Kapital- und Zinsrtickzahlungen)
je Land auf die einzelnen Sparten verteilt.

[12] Zu «Schadenaufwand»: Der Schadenaufwand ist den Sparten direkt zugeordnet. Pro Sparte ergibt
sich der in der Tabelle auf Seite 46 ersichtliche Schadenaufwand.

[13] Zu «Umschuldungserfolg»: Der Umschuldungserfolg ist den Sparten direkt zugeordnet. Pro Sparte
ergibt sich der aus der Tabelle auf Seite 47 ersichtliche Umschuldungserfolg.

[14] Zu «Personalaufwand» — Umlageschliissel: Die Umlage des Personalaufwands auf die einzelnen
Sparten erfolgt nach der Anzahl der Neuvertrage pro Schuldnerkategorie, abzlglich unterjahriger
Vertrage, zuzlglich der Deckung von Sekundarrisiken und modifizierter Anzahl Neuvertrédge bei Global-
versicherungen nach tatsdchlichem Aufwand. Im Jahr 2019 wurden 73 Neuvertrdge mit staatlichen
Schuldnern, 38 Neuvertrage mit privaten Schuldnern ohne Delkredere und 684 Neuvertrdge mit privaten
Schuldnern mit Delkredere abgeschlossen. Die Anzahl der fir die Kostenumlage relevanten Geschafte
entspricht nicht der im Kapitel Lagebericht genannten Anzahl Neugeschafte.

[15] Zu «Sachaufwand» — Umlageschliissel: Die Umlage des Sachaufwands auf die einzelnen Sparten
erfolgt analog zur Umlage des Personalaufwands.

[16] Zu «Finanzerfolg» — Umlageschliissel: Die Umlage des Finanzerfolgs auf die einzelnen Sparten
erfolgt im Verhéltnis der im Berichtsjahr generierten Erldse aus Versicherungs- und Aufwandspramien
je Sparte (vgl. Anmerkung 10).

Zur Bilanz nach Sparten

[17] Zu «Schadenriickstellungen»: Die SERV bildet Schadenrtickstellungen fur nicht gemeldete Schaden
nach IBNR und fir gemeldete Schaden (vgl. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze, S. 40). Die
Schadenrtckstellungen pro Sparte sind in der Tabelle unten ersichtlich.

Umschuldungserfolg nach Sparten
01.01.2019-31.12.2019, in TCHF

Zur Erfolgsrechnung

nach Sparten

Anderung Betriebskostenumlage:
Fiir die Ermittlung der Anzahl
Neuvertrage nach Schuldner-
kategorie wird ab dem Geschafts-
jahr 2019 eine neue Berech-
nungsmethode angewendet. Von
dieser Anderung sind lediglich
Neuvertrage von Globalversiche-
rungen betroffen. Diese Neu-
vertrage werden nicht mehr 1:1
fiir die Betriebskostenumlage
eingerechnet, sondern nach einem
Schliissel, der vom tatsachli-
chen Aufwand fiir Globalversiche-
rungen abgeleitet wird.

Sparten (nach Schuldnern) SERV
Private ohne Private mit
Staatich Detkredere Delkredere
S oo @ 3 D=1)+2)+3)
Ubertrége Kapital oder Zins auf neues oder anderes Abkommen - - - -
Veranderung von Wertberichtigungen 27154 8981 6430 42565
Ausbuchung von Guthaben gegentber Schuldnerlandern -85 -610 -26 -721
Total Umschuldungserfolg 27 069 8371 6404 41844
Schadenriickstellungen nach Sparten
31.12.2019, in TCHF
Sparten (nach Schuldnern) SERV
Private ohne Private mit
Staatiich Delkredere Delkredere
- oo @ ©) D=(D+2)+3)
BNR 857 108 70255 /8920
Gemeldete Schaden - - 54539 54539
Schadenriickstellungen 8557 108 124794 133459
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Kapitalnachweis
31.12.2019, in TCHF

6 Anhang zur Jahresrechnung

Kapitalnachweis

Die SERV verfugt per 31. Dezember 2019 Uber ein Kapital von CHF 2,826 Mrd. Es ist damit um CHF 55,4 Mio.

hoher als im Vorjahr.

Das Risikotragende Kapital (RTK) und das Kernkapital (KEK) betragen Ende 2019 zusammen CHF 1,647 Mrd.
und sind damit in der Summe um CHF 36,0 Mio. tiefer als im Vorjahr. Diese Verdnderung liegt im Rahmen

der Ublichen Schwankungen, die sich durch die jeweiligen Verdnderungen in Exposure, OECD-Landerrisiko-
kategorien (LK) und Ausfallwahrscheinlichkeiten ergeben. Die Ausgleichsreserve (ARE) ergibt sich als bilan-
zielle Saldoposition und betragt Ende 2019 CHF 1,123 Mrd. Sie ist gegentiber dem Vorjahr um CHF 38,0 Mio.
gestiegen (inkl. Zuweisung des Unternehmenserfolges [UER] aus dem Geschéftsjahr 2018 in Hohe von

CHF 2,0 Mio.). Die ARE gibt der SERV Spielraum fur zusatzliche Deckungen und erméglicht ihr, grossere
Schwankungen aufzufangen, denen sie ausgesetzt ist, wenn infolge politischer oder wirtschaftlicher Krisen
Lander schlechter bewertet werden mussen (héherer Bedarf an RTK, KEK oder Wertberichtigungen auf
Umschuldungsguthaben) oder hohe Schaden anfallen sollten. So kann die SERV die Exportwirtschaft

der Schweiz auch in schwierigen Zeiten wirkungsvoll unterstitzen.

Zuweisung aus

Erfolg im Jahr

31.12.2018 Erfolg Vorjahr 2019 Verschiebungen 31.12.2019

(5)=

- K @ ©) @) (D+H2)+(3)+(4)
Risikotragendes Kapital (RTK) 1196 702 —46714 1 149 988
Kernkapital (KEK) 486 503 . 10714 497217
Ausgleichsreserve (ARE) 1085112 2015 7 7 36000 1123127
Unternehmenserfolg (UER) 2015 -2015 55413 55413
Kapital 2770332 - 55413 - 2825745
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Weiteres

Rechtsform und Sitz

Die SERV ist eine offentlich-rechtliche Organisation
des Bundes mit eigener Rechtspersonlichkeit. lhre
Aufgaben und Leistungen sowie die Grundzige ihrer
Organisation sind im Bundesgesetz Uber die Schwei-
zerische Exportrisikoversicherung vom 16. Dezember
2005 (SERVG), SR 946.10 (Stand am 1. Januar 2016)
festgelegt. Die SERV ist in ihrer Organisation und ihrer
Betriebsflihrung selbststdndig und fihrt eine eigene
Rechnung (Art. 3 SERVG).

Der Sitz der SERV ist am Zeltweg 63 in ZUrich. Die
SERV hat eine Aussenstelle an der Avenue d’Ouchy 47
in Lausanne. Von dort aus betreut ein Mitarbeiter die
Kunden in der Westschweiz.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es sind keine Ereignisse zwischen dem 31. Dezember
2019 und dem 20. Februar 2020 eingetreten, die eine
Anpassung der Buchwerte von Aktiven und Passiven
zur Folge héatten oder an dieser Stelle offengelegt wer-
den mussten.

6 Anhang zur Jahresrechnung

Revisionsstelle

Die Revisionsstelle erhielt 2019 ein Honorar (exkl.
Mehrwertsteuer) von TCHF 77,8 (Vorjahr: TCHF 78,0)
fur die Prtfung der Jahresrechnung 2019. Die Re-
visionsstelle erhielt dartber hinaus keine weiteren
Vergltungen.

Rapportierung an den Bund

Die SERV untersteht der Aufsicht des Bundesrats
sowie der Oberaufsicht des Parlaments (vgl. Art. 32
SERVG). Der Bundesrat legt fur jeweils vier Jahre die
strategischen Ziele der SERV fest und Uberprift sie
periodisch. Die SERV rapportiert regelméssig an den
Bundesrat Uber die Erreichung ihrer Ziele und ihren
Geschaftsverlauf. Zudem erlautert sie ihren Ge-
schaftsverlauf jahrlich den Subkommissionen der Fi-
nanzkommissionen und alle vier Jahre den Subkom-
missionen der Geschéftspriifungskommissionen von
National- und Sténderat.

SERV-Geschéftsbericht 2019

49



50

6 Anhang zur Jahresrechnung

KPMG AG

Financial Services

Raffelstrasse 28 Postfach Telefon +41 58 249 31 31
CH-8036 Zirich

CH-8045 Zirich Internet www . kpmg.ch

Bericht der Revisionsstelle an den Bundesrat

Schweizerische Exportrisikoversicherung, Ziirich

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die auf den Seiten 34 bis 49 abgebildete Jahresrechnung der
Schweizerischen Exportrisikoversicherung bestehend aus Erfolgsrechnung, Bilanz, Geldfluss-
rechnung, Eigenwirtschaftlichkeitsnachweis, Spartenrechnung, Bilanz nach Sparten sowie den
Anhang fir das am 31. Dezember 2019 abgeschlossene Geschéftsjahr geprift.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fir die Aufstellung der Jahresrechnung sowie des Eigenwirtschaftlich-
keitsnachweises in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und den im Anhang
dargelegten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatzen verantwortlich. Diese Verantwortung
beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontroll-
systems mit Bezug auf die Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesentlichen fal-
schen Angaben als Folge von Verstéssen oder Irrtimern ist. DarGber hinaus ist der Verwal-
tungsrat fur die Auswahl und die Anwendung sachgemasser Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vornahme angemessener Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prifung ein Prifungsurteil Gber die Jahresrech-
nung sowie den Eigenwirtschaftlichkeitsnachweis abzugeben. Wir haben unsere Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Exportrisikoversicherungsgesetz und den Schweizer Prifungsstan-
dards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir die Prifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrechnung sowie der Eigen-
wirtschaftlichkeitsnachweis frei von wesentlichen falschen Angaben sind.

Eine Prufung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Pri-
fungsnachweisen fir die in der Jahresrechnung sowie im Eigenwirtschaftlichkeitsnachweis
enthaltenen Wertansétze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt
im pflichtgeméassen Ermessen des Prifers. Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesent-
licher falscher Angaben in der Jahresrechnung sowie im Eigenwirtschaftlichkeitsnachweis als
Folge von Verstdssen oder Irrtimern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken berlicksichtigt der
Prifer das interne Kontrollsystem, soweit es fir die Aufstellung der Jahresrechnung und des
Eigenwirtschaftlichkeitsnachweises von Bedeutung ist, um die den Umstanden entsprechen-
den Prifungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein Prafungsurteil ber die Wirksamkeit
des internen Kontrollsystems abzugeben.

Die Prifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rech-
nungslegungsmethoden, der Plausibilitdt der vorgenommenen Schatzungen sowie eine Wrdi-
gung der Gesamtdarstellung der Jahresrechnung sowie des Eigenwirtschaftlichkeitsnachwei-
ses. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise eine ausreichen-
de und angemessene Grundlage fir unser Prifungsurteil bilden.

KPMG AGISA, a $wiss corporation, = @ subsidary of KPS Holding AG/SA, E@ Mitghed der EXPERTsusse
which s & member of the KPMG network of independent firms affilated
wwth KPMG International Cooperatve. 8 Swess bogal sntty
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6 Anhang zur Jahresrechnung

KPMG

Schweizerische Exportrisikoversicherung, Ziirich
Bericht der Revisionsstelle an den Bundesrat
Jahresrechnung 2019

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung entsprechen die Jahresrechnung sowie der Eigenwirtschaftlichkeits-
nachweis fir das am 31. Dezember 2019 abgeschlossene Geschéftsjahr den im Anhang darge-
legten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétzen.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestétigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung geméss Revisions-
aufsichtsgesetz und die Unabhéngigkeit (Art. 728 OR) erfillen und keine mit unserer Unabhéan-
gigkeit nicht vereinbaren Sachverhalte vorliegen.

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Priifungsstandard 890
bestatigen wir, dass ein gemass den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes internes
Kontrollsystem fur die Aufstellung der Jahresrechnung existiert.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung sowie den Eigenwirtschaftlichkeitsnachweis

zu genehmigen.

46 Elina Monsch
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassene Revisionsexpertin
Leitender Revisor

KPMG AG

Zlrich, 20. Februar 2020
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